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ГОДОВОЙ ОТЧЕТ

ОАО «Директ – фонд»

Форма проведения собрания: совместное присутствие акционеров для обсуждения вопросов повестки дня и принятия решений по вопросам, поставленным на голосование с предварительным направлением бюллетеней для голосования.

Зарегистрировано в реестре 6913 чел. акционеров, имеющих в совокупности 255370 голосующих акций.

ОАО «Директ – фонд» является профессиональным участником (дилером) на рынке ценных бумаг. 

В 2008 году Общество сработало плохо. Если чистая прибыль Общества за 2007 год составила более 6 млн. руб., то в 2008 году сработали с убытками, хотя доход составил около 1, 4 млн. руб.

Основная доля доходов в 2008 году, около 800 тыс. руб. получена от фондовых операций,  около 300 тыс. руб. от депозитов в банках, около100 тыс. руб. от других предприятий, 140 тыс. руб. от аренды.

Расходы Общества в 2008 году составили около 10 млн. руб. Основную их долю составляют: расход от переоценки ценных бумаг (около 6,7 млн. руб. – более половины в IV квартале 2008 года). От основной деятельности Общества расходы составили (около 3,5 млн. руб.), в том числе на заработную плату, отчисления налогов в бюджет и внебюджетные фонды, на оплату коммунальных услуг и т.д.

На 31.12.2008 г. чистые активы Общества уменьшились почти в два раза и составили 10 796 тыс. руб.

На 01.01.2009 года в активах Общества имеются акции 23 предприятий, в том числе: ОАО «Завод им.Лихачева», ОАО «А/К 1498», ОАО «Стройдеталь», ОАО «ДСП-1», ОАО «Усмань-Табак», ОАО «Гидромаш», ОАО «Центр-Телеком», ОАО «МРСК Центра», ТГК-4 и др. – это долгосрочный портфель и 28 предприятий – краткосрочный портфель (в том числе 25 – за счет реорганизации РАО ЕЭС).

В 2008 году, в связи со снижением деловой активности в США, цена на нефть резко упала, приток валюты в страну уменьшился и чтобы удержать рубль на уровне середины года (24-25 рублей за доллар США) у Центрального Банка не хватило международных (золотовалютных) резервов.

Отечественный рынок акций, более чем наполовину представленный бумагами сырьевых компаний, испытал давление со стороны продавцов.

Фондовые индексы вернулись к уровню трехлетней давности, рыночная капитализация крупнейших компаний рухнула в 2-3 раза. Анализируя итоги прошедшего года, хочется отметить, что он открылся значением индекса РТС на уровне 2 300 пунктов, потом индекс немного снизился  и до апреля держался на уровне 2 000 – 2 100. В мае мы увидели пик роста котировок, тогда был достигнут исторический максимум по индексу РТС – 2487, 92 пункта (19 мая). В июне рынок держался у отметки 2 400 и все было хорошо.

  Ещё в 2007 году, несмотря на появление первых признаков рецессии в экономике США, аналитики уверяли, что Россия остается «тихой гаванью» в «океане мирового кризиса».

Даже в июне 2008 года министр финансов Алексей Кудрин назвал Россию «островом стабильности». Но в конце июня 2008 года произошло резкое падение стоимости акций. Денежные средства в Обществе имелись и мы рассчитывали, что спад будет не таким сильным, но он нарастал лавинообразно. Опыта работы на бирже в эпоху кризиса у нас не было. Фиксировать уже получившиеся убытки по ценным бумагам (за счет снижения курсовой стоимости) не хотелось.

 Как нам виделась ситуация: после резкого падения, произойдет отскок и мы, сыграем в этот момент на повышении курса акций, но этого не произошло и за падением шло ещё более сильное снижение цены акций.

Поэтому было принято решение временно не производить никаких операций на организованном рынке ценных бумаг.

В конце 2008 года была возможность заключить ряд сделок по корпоративным акциям, которые намечались, но и они не состоялись, так как потенциальные покупатели тоже были напуганы масштабами кризиса и заняли выжидательную позицию.

Исходя из вышеизложенного, предлагаю совету директоров рекомендовать общему собранию акционеров по итогам работы Общества за 2008 год дивидендов не начислять и их выплату не производить.

Годовой отчет заверен ревизионной комиссией (прилагается) и предварительно проверен аудитором Общества.

Я предлагаю утвердить годовой отчет, годовую бухгалтерскую отчетность, в том числе отчет о прибылях и убытках Общества, а также распределение прибыли и убытков Общества по результатам работы в 2008 году. Дивиденды по итогам работы в 2008 году не начислять и их выплату не производить. 

Как мы видим развитие ситуации в дальнейшем.

Никто из многочисленных финансовых аналитиков и экспертов вовремя не предупредил страну о надвигающемся событии. Но это уже и не важно – теперь главный вопрос состоит в том, как долго продлится кризис. И, нам кажется, ответ на этот вопрос даст фондовый рынок.

По данным Минэкономразвития ослабление курса рубля к доллару в I квартале составило 15,5%, к евро – 11,5%, также девальвация рубля выгодна нашим основным производителям – экспортерам. 

Минфин России ожидает в ближайшее время вторую войну кризисных явлений в финансовой системе, связанную с невозвратом кредитов реальным сектором, но здесь, нам думается, руководство страны пойдет по пути США и начнет частично выкупать у банков «плохие» активы.

Ну а то, что касается фондового рынка, то индекс РТС первый квартал завершил ростом на 9,1%, за март – 26,5%, рублевый индекс ММВБ завершил квартал ростом на 24,8% и стал одним из лучших в мире индексов, номинированных в национальной валюте.

Это связано с ростом цен на нефть с 30 до 50 $/баррель, что позволило ЦБ РФ контролировать курс рубля, а инвесторы перестали выводить значительные объемы средств с фондового рынка.

Это в свою очередь отразилось и на нашем акционерном Обществе; в марте 2009 г. – за счет роста котировок. Рыночная стоимость портфеля увеличилась больше чем на 300 тыс. руб.    

Анализ финансово-хозяйственной деятельности Общества проверен ревизионной комиссией и аудиторской фирмой ООО «Воронеж-Аудит-Консульт».

Аудитор сделал анализ структуры активов и пассивов баланса.

По результатам расчётов и полученным значениям Аудитор делает вывод о признании структуры баланса Общества удовлетворительной. При этом обращает внимание, что в условиях экономического нестабильного положения в стране на финансовом рынке ценных бумаг,  финансовое и имущественное положение проверяемого экономического субъекта ОАО «Директ – фонд» вызывает некоторые сомнения по поводу его возможности продолжать и исполнять свои обязательства в течение, как минимум 12 месяцев, следующих за отчетным периодом.

Из акта ревизионной комиссии следует, что на протяжении всего 2008 года ИФНС по Советскому району г.Липецка неоднократно направляло в адрес Общества требования о предоставлении пояснительных записок, по вопросу образования убытков. 

Акт ревизионной комиссии и заключение аудитора прилагаются к материалам собрания.

Основные цифры доклада приведены выше. Текст доклада включить в протокол общего собрания акционеров. Дополнительные материалы прилагаются к протоколу.

Хранение и ведение реестра владельцев именных ценных бумаг Общества осуществляет, как было сказано выше, ОАО «Агентство «Региональный независимый регистратор», согласно договору № 4/11 от 25.02.2004 г. и дополнительному соглашению к договору от 19.03.2009 г.

Несколько слов о перспективах развития Общества.

В связи с деятельностью общества можно выделить следующие риски: 

- финансовые (изменение процентных ставок);

- правовые (изменение налогового законодательства);

- биржевые риски (падение цен на фондовом рынке);

- страновые риски (политическая ситуация в стране.

С учётом перечисленных факторов риска будем продолжать работать с корпоративными акциями и, по возможности, увеличим активы на биржевых площадках, так как при растущей экономике, как уверяют наши аналитики, длительных провалов на фондовом рынке быть не должно, что подтвердили биржевые торги в марте и начале апреля.

В отчетном году сделок, признаваемых в соответствии с Федеральным законом "Об акционерных обществах" крупными сделками, а также иных сделок, на совершение которых в соответствии с уставом общества распространяется порядок одобрения крупных сделок, Общество не совершало.

В отчетном году сделок, признаваемых в соответствии с Федеральным законом "Об акционерных обществах" сделками, в совершении которых имеется заинтересованность, Общество также не совершало.

Состав органов управления эмитента.

Совет директоров:

Сурнов Николай Иванович, 10.03.1942 г/р

Должность, занимаемая в данной организации: председатель совета директоров

Образование: высшее

Доля принадлежащих обыкновенных акций эмитента: 17285 шт.

Семченко Юрий Михайлович, 07.07.1939 г/р

Должность, занимаемая в данной организации: член совета директоров

Образование: высшее

Доля принадлежащих обыкновенных акций эмитента: не имеет

Кулешова Надежда Николаевна, 11.08.1959 г/р

Должность, занимаемая в данной организации: член совета директоров

Образование: средне специальное

Доля принадлежащих обыкновенных акций эмитента: 20 шт.

Фёдоров Игорь Михайлович, 15.02.1950 г/р

Должность, занимаемая в данной организации: член совета директоров

Образование: высшее

Доля принадлежащих обыкновенных акций эмитента: не имеет

Мязин Владимир Дмитриевич, член, 21.11.1954 г/р

Должность, занимаемая в данной организации: член совета директоров

Образование: высшее

Доля принадлежащих обыкновенных акций эмитента: 43 691 шт. 

Родственные связи с иными лицами, входящими в состав органов управления: нет

Гришаева Наталья Олеговна, член, 12.11.1980 г/р

Должность, занимаемая в данной организации: член совета директоров

Образование: высшее

Доля принадлежащих обыкновенных акций эмитента: не имеет

Чуносов Сергей Серафимович, 23.01.1960 г/р

Должность, занимаемая в данной организации: член совета директоров

Образование: высшее

Доля принадлежащих обыкновенных акций эмитента: 20

Состав совета директоров общества по сравнению с прошлым годом  изменялся.

Коллегиальный исполнительный орган Уставом общества не предусмотрен. 

Генеральный директор общества:

Мязин Владимир Дмитриевич, член, 21.11.1954 г/р

Должность, занимаемая в данной организации: член совета директоров

Образование: высшее

Доля принадлежащих обыкновенных акций эмитента: 43 691 шт. 

Размер вознаграждения лица, занимающего должность единоличного исполнительного органа, предусмотрен в трудовом договоре, заключенным обществом с генеральным директором.

Размер вознаграждения каждого члена совета директоров общества или общий размер вознаграждения всех этих лиц обществом не утвержден. 

Кодекс корпоративного поведения обществом соблюдается.

   Генеральный директор

   ОАО «Директ – фонд»

    _____________________

        В.Д. Мязин

   Главный бухгалтер

   ОАО «Директ – фонд»

    _____________________

       Т.Н. Алленых



