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ГОДОВОЙ ОТЧЕТ

ОАО «Директ – фонд»

Форма проведения собрания: совместное присутствие акционеров для обсуждения вопросов повестки дня и принятия решений по вопросам, поставленным на голосование с предварительным направлением бюллетеней для голосования.

Зарегистрировано в реестре 6888 чел. акционеров, имеющих в совокупности 255370 голосующих акций.

ОАО «Директ – фонд» является профессиональным участником (дилером) на рынке ценных бумаг. 
Мировой финансовый кризис сильно ударил по всем отраслям экономики нашей страны.             Не остался в стороне и фондовый рынок.  

   
Если в докризисный период – весной 2008 года – инвесторы покупали российские акции за неделю более чем на 500 млн. долларов США, то в 2009 году – только на 12-15 млн. долларов США. 
 Осенью 2009 года рынок оживился: еженедельный объем торгов увеличился до 40 млн. долларов США. Такое поведение иностранных инвесторов связано с большей привлекательностью вложений в российские акции, которые сейчас оказались в более выигрышной ситуации из-за растущих макроэкономических рисков в других странах региона (Греция, Турция, Испания, Италия, Португалия). Сейчас объем торгов доходит до 160 млн. долларов США. Индекс ММВБ увеличился с 600 до почти 1500 пунктов.

Интерес к акциям вообще и к российским, в частности, поддерживают несколько причин: нефть стоит более 80 долларов США за баррель, низкие процентные ставки в мире, хороший рост азиатских рынков (прежде всего Китая и Японии) и стабильная политическая обстановка. То есть экономика начинает постепенно оживать после кризиса, но до показателей докризисного уровня, как видно, ещё очень далеко.

Не пришли деньги и в реальный сектор экономики ни со стороны государства, ни со стороны покупателей и банков, ни со стороны инвесторов.

Деньги не придут в реальный сектор экономики, пока не изменится экономическая ситуация.

Пока нельзя стопроцентно спрогнозировать, когда это произойдет, потому что глобальная экономика остается в весьма уязвимом состоянии. Сейчас банки ищут возможности и клиентов, с которыми можно работать, которые достаточно предсказуемы по уровню риска. Но таких клиентов сейчас не очень много.

В ближайшее время банки будут попросту «сидеть» на ликвидности, будут покупать инструменты с фиксированной доходностью потому, что у кредита есть сроки погашения, а облигации можно вовремя продать и выйти из риска.

То есть, все сферы экономики взаимосвязаны и многое будет зависеть от уровня инфляции, бюджетной политики, дефицита бюджетной системы и, в конечном итоге, от стимулирования потребительского спроса.

Поэтому те долгосрочные активы, которые имеются у нас в портфеле – это акции 16 предприятий пока не востребованы, часть этих активов (4 эмитента), мы сумели перевести на счет-депо брокера ещё до Нового года.

Основной упор в нашей работе мы делаем на биржевые торги и уменьшение наших расходов.

Прошлый год мы сработали немного лучше, чем в 2008 году.

Активы Общества увеличились примерно на 700 тыс. рублей, чистые активы – около – 800  тыс. рублей. Основные доходы получены от операций с ценными бумагами на организованном фондовым рынке и от переоценки ценных бумаг в связи с ростом их курсовой стоимости (приблизительно 30% от всех доходов). 
Рентабельность активов составила приблизительно 8,4%.
Имеющиеся финансовые вложения делятся на долгосрочные, по которым рыночная цена не определяется и краткосрочные, по которым рыночную стоимость можно определять. 

Сумма долгосрочных финансовых вложений по состоянию на 31.12.2009 г. составила – 1966 тыс. руб. Сумма краткосрочных финансовых вложений, с учетом переоценки, составила – 5140 тыс. руб. Переоценка финансовых вложений производилась 1 раз в год, согласно принятой учетной политики на 2009 год.

 Долгосрочные финансовые вложения уменьшились приблизительно на 850 тыс. рублей за счет, как я уже говорил выше, перевода части ценных бумаг нашего портфеля на биржу, в том числе ТГК-4, ФСК ЕЭС, что позволило увеличить объем операций на фондовом рынке и получить дополнительные доходы.
При определенном оживлении реального сектора экономики появится интерес и к корпоративным акциям, которые находятся у нас в долгосрочном портфеле.

За счет продажи этих активов мы планируем увеличить долю наших биржевых операций на 10-15 млн. рублей. Это придаст большую возможность по диверсификации и объемам биржевых торгов, что уменьшит риски и принесет дополнительную прибыль.

А это позволит Обществу  работать более устойчиво и увеличить рентабельность активов. 

 Несмотря на то, что по сравнению с прошлым годом расходы Общества увеличились на коммунальные, транспортные, телефонные услуги, на подготовку общего собрания акционеров, списание дебиторской задолженности  (34 тыс. рублей) и другие, в целом за счет экономии по другим статьям, в том числе по  расходам, связанным с оплатой труда работников и отчислениям во внебюджетные фонды, удалось в целом снизить расходы более чем на 40%. 
Если в прошлом году мы получили убытков более 9 млн. рублей, то в этом году чистая прибыль по балансу составила чуть более 1 млн. рублей, но как говорилось выше – треть этой прибыли получена за счет переоценки ценных бумаг. 
Но если брать налоговый учет, то есть разницу между ценой покупки и продажи, то у нас более 1 млн. рублей убытков.

Основную долю убытков составила низкая курсовая стоимость акций ОАО «Сургутнефтегаз», ОАО «Газпром», ОАО «Сбербанк». Последний технико-экономический анализ по биржевым торгам этих эмитентов показывает, что акции Сбербанка и Сургутнефтегаза могут увеличить свою курсовую стоимость и подойти к докризисному уровню уже в ближайшее время. А вот акции Газпрома уже длительное время находятся в так называемом «боковике», то есть практически на одном довольно низком уровне и с малыми объемами дневных оборотов.

Если до кризиса (июнь 2008 г.) объем дневных торгов по акциям Газпрома доходил до 25 млрд. рублей с уровнем 450 рублей за акцию, то сейчас объем торгов 4-7 млрд. рублей с уровнем 160-170 рублей.

Исходя из вышеизложенного, совет директоров рекомендовал общему собранию акционеров по итогам работы Общества за 2009 год дивидендов не начислять и их выплату не производить.
Годовой отчет заверен ревизионной комиссией (прилагается) и предварительно проверен аудитором Общества.
Я предлагаю утвердить годовой отчет, годовую бухгалтерскую отчетность, в том числе отчет о прибылях и убытках Общества, а также распределение прибыли и убытков Общества по результатам работы в 2009 году. Дивиденды по итогам работы в 2009 году не начислять и их выплату не производить. 

Анализ финансово-хозяйственной деятельности Общества проверен ревизионной комиссией и аудиторской фирмой ООО «Воронеж-Аудит-Консульт».

Аудитор сделал анализ структуры активов и пассивов баланса.

По результатам расчётов и полученным значениям Аудитор делает вывод, что в условиях экономического нестабильного положения в стране на финансовом рынке ценных бумаг, и колебаний рыночной стоимости ценных бумаг, по результатам их переоценки, финансовое положение нашего Общества вызывает некоторые сомнения по поводу его возможности продолжать и исполнять свои обязательства в течение, как минимум 12 месяцев, следующих за отчетным периодом.

Из акта ревизионной комиссии следует, что на протяжении всего 2009 года ИФНС по Советскому району г.Липецка неоднократно направляло в адрес Общества требования о предоставлении пояснительных записок, по вопросу образования убытков за 2008 – 2009  года.             Акт ревизионной комиссии и заключение аудитора прилагаются к материалам собрания.          Основные цифры доклада приведены выше. Текст доклада включить в протокол общего собрания акционеров. Дополнительные материалы прилагаются к протоколу.

Хранение и ведение реестра владельцев именных ценных бумаг Общества осуществляет, как было сказано выше, ОАО «Агентство «Региональный независимый регистратор», согласно договору № 4/11 от 25.02.2004 г. и дополнительному соглашению к договору от 04.03.2010 г.
Несколько слов о перспективах развития Общества.

В связи с деятельностью общества можно выделить следующие риски: 

- финансовые (изменение процентных ставок);

- правовые (изменение налогового законодательства);

- биржевые риски (падение цен на фондовом рынке);

- страновые риски (политическая ситуация в стране).

С учётом перечисленных факторов риска будем продолжать работать с корпоративными акциями, но основной упор в своей работе сделаем на работу на биржевых площадках.

В отчетном году сделок, признаваемых в соответствии с Федеральным законом "Об акционерных обществах" крупными сделками, а также иных сделок, на совершение которых в соответствии с уставом общества распространяется порядок одобрения крупных сделок, Общество не совершало.

В отчетном году сделок, признаваемых в соответствии с Федеральным законом "Об акционерных обществах" сделками, в совершении которых имеется заинтересованность, Общество также не совершало.
Состав органов управления эмитента.

Совет директоров:

Сурнов Николай Иванович, 10.03.1942 г/р
Должность, занимаемая в данной организации: председатель совета директоров
Образование: высшее
Доля принадлежащих обыкновенных акций эмитента: 17285 шт.
Семченко Юрий Михайлович, 07.07.1939 г/р
Должность, занимаемая в данной организации: член совета директоров
Образование: высшее
Доля принадлежащих обыкновенных акций эмитента: не имеет

Кулешова Надежда Николаевна, 11.08.1959 г/р
Должность, занимаемая в данной организации: член совета директоров
Образование: средне специальное
Доля принадлежащих обыкновенных акций эмитента: 20 шт.

Фёдоров Игорь Михайлович, 15.02.1950 г/р
Должность, занимаемая в данной организации: член совета директоров
Образование: высшее
Доля принадлежащих обыкновенных акций эмитента: не имеет

Мязин Владимир Дмитриевич, член, 21.11.1954 г/р
Должность, занимаемая в данной организации: член совета директоров
Образование: высшее
Доля принадлежащих обыкновенных акций эмитента: 44 174 шт. 

Родственные связи с иными лицами, входящими в состав органов управления: нет

Гришаева Наталья Олеговна, член, 12.11.1980 г/р
Должность, занимаемая в данной организации: член совета директоров
Образование: высшее
Доля принадлежащих обыкновенных акций эмитента: не имеет
Чуносов Сергей Серафимович, 23.01.1960 г/р
Должность, занимаемая в данной организации: член совета директоров
Образование: высшее
Доля принадлежащих обыкновенных акций эмитента: 20

Изменения в составе совета директоров произошли в связи со смертью члена совета директоров Семченко Юрия Михайловича.

Коллегиальный исполнительный орган Уставом общества не предусмотрен. 

Генеральный директор общества:

Мязин Владимир Дмитриевич, член, 21.11.1954 г/р
Должность, занимаемая в данной организации: член совета директоров
Образование: высшее
Доля принадлежащих обыкновенных акций эмитента: 44 174 шт. 

Размер вознаграждения лица, занимающего должность единоличного исполнительного органа, предусмотрен в трудовом договоре, заключенным обществом с генеральным директором.

Размер вознаграждения каждого члена совета директоров общества или общий размер вознаграждения всех этих лиц обществом не утвержден. 

Кодекс корпоративного поведения обществом соблюдается.

   Генеральный директор
   ОАО «Директ – фонд»

    _____________________

        В.Д. Мязин

   Главный бухгалтер
   ОАО «Директ – фонд»

    _____________________

       Т.Н. Алленых
