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ГОДОВОЙ ОТЧЕТ

ОАО «Директ – фонд»

Форма проведения собрания: совместное присутствие акционеров для обсуждения вопросов повестки дня и принятия решений по вопросам, поставленным на голосование с предварительным направлением бюллетеней для голосования.

Зарегистрировано в реестре 6992 чел. акционеров, имеющих в совокупности 255370 голосующих акций.

ОАО «Директ – фонд» является профессиональным участником (дилером) на рынке ценных бумаг. 

В 2007 году Общество сработало неплохо. Если чистая прибыль в 2006 году составила всего чуть более 600 тыс. руб, то в 2007 году чистая прибыль составила более 6 млн. руб, но приблизительно 2,7млн. руб. получено за счёт переоценки ценных бумаг.

 Чистые активы Общества увеличились более чем на 5млн. руб. Основная доля доходов в этом году, около 7 млн. рублей получена от реализации ценных бумаг, в том числе 1,1млн. руб. на фондовой бирже и более 5 млн. руб. – за счёт продажи акций ОАО «АТП-2».

Были  так же удачно проданы акции ОАО «Чаплыгинский завод агрегатов» за неделю до  арбитражного суда по банкротству. В суде было подписано мировое соглашение между кредиторами (бюджетные и внебюджетные фонды) и основным акционером по передаче в счёт погашения долга котельной и очистных сооружений с соответствующей инфраструктурой и земельными участками. Так же была распродана часть оборудования, в основном, в качестве металлолома.  

В долгосрочном портфеле Общества имеются акции 23 предприятий,  в том числе: ОАО «АМО ЗИЛ», ОАО «А/К 1498», ОАО «Стройдеталь», ОАО «ДСП-1», ОАО «Усмань-Табак», ОАО «Гидромаш», ОАО «Центр-Телеком», ОАО «Липецкэнерго» и др.

В 2007 году несколько хуже отработали по прибыли за счёт биржевых операций, но это вызвано особенностью года, так как фондовый рынок длительное время практически «стоял». Так же это связано с большим отвлечением денежных средств на покупку офиса.

Рентабельность биржевых операций составила около 50%, в то время как рентабельность банковских вложений составила около 6%, так как основные вложения в этот сегмент финансового рынка были сделаны в конце года.

Если сравнивать эти цифры, то рентабельность на фондовом рынке на порядок выше. Но уже в этом, 2008 году, в январе – марте произошёл обвал цен на мировых фондовых рынках. На фоне публикации экономической статистики США, а так же продолжающегося кредитного кризиса и списания убытков в финансовом секторе начался полномасштабный обвал цен на мировых биржевых площадках.

Новая волна массового «бегства» капиталов, в которое обратились инвесторы, привела к значительному снижению рыночной стоимости компаний во всём мире.

Только по итогам января капитализация мирового рынка снизилась на 9,51% (или 5786 млрд. долларов) в том числе компаний еврозоны – на 11,01%, США – на 6,46%.

Капитализация российского фондового рынка снизилась на 11,55% или на 168,87 млрд. долларов. 

Применительно к ОАО «Директ – фонду», за первые три месяца этого года у  нас рентабельность составила приблизительно 30%, но уже со знаком «минус» и мы получили бы около 1 млн. руб. убытков, если бы реализовали наши биржевые активы сейчас. 

Поэтому мы вынуждены часть наших активов разместить в банковском секторе, несмотря на более низкую рентабельность.

Расходы общества в 2007 году составили более 3,5млн. руб. Основную их долю составляют: расход от основной деятельности Общества, в том числе на заработную плату, отчисления налогов в бюджет и внебюджетные фонды, рост коммунальных услуг и т.д.

В 2007 году 1065 тыс. руб. перечислено налога на прибыль.

Хранение и ведение реестра владельцев именных ценных бумаг Общества осуществляет ООО «Р-Стинол», согласно договору от 25.02.2004 г.

Анализ финансово-хозяйственной деятельности Общества проверен ревизионной комиссией и аудиторской фирмой ООО «Воронеж-Аудит-Консульт».

Аудитор сделал анализ структуры активов и пассивов баланса.

Анализируя динамику валюты баланса, необходимо отметить, что за год произошло её значительное увеличение на 5757 тыс. руб.

Рассматривая структуру активов баланса, необходимо отметить, что на конец анализируемого периода наибольший удельный вес в валюте баланса по-прежнему занимают наиболее ликвидные активы, т.е. краткосрочные финансовые вложения – 10576 тыс. руб. (или 49,5% к валюте баланса). 

Большую долю в структуре актива баланса занимают медленно реализуемые активы – долгосрочные финансовые вложения – на 31 декабря2007 г. они составили 5226 тыс. руб. (или 24,4%к валюте баланса). По сравнению с началом 2007 г. долгосрочные финансовые вложения увеличились на 8,2% к валюте баланса, (в основном за счёт переоценки акций, находящихся в портфеле Общества).

Наблюдается значительное снижение труднореализуемых активов (основные средства) на 669 тыс. руб. на 31 декабря 2007 г. По сравнению с началом 2007 г. они снизились на 11,5% к валюте баланса (за счёт амортизации).

Анализ структуры пассива баланса показал, что доля кредиторской задолженности в структуре пассива баланса на конец отчетного периода составляет около 0,5% к валюте баланса, но по отношению к началу 2007 года не произошло изменений по кредиторской задолженности, что является положительным моментом.

По результатам расчётов и полученным значениям Аудитор делает вывод о признании структуры баланса Общества удовлетворительной. При этом финансовое и имущественное положение проверяемого экономического субъекта ОАО «Директ – фонд» не вызывает сомнения по поводу его возможности продолжать и исполнять свой обязательства в течение, как минимум 12 месяцев, следующих за отчетным периодом.

Из акта ревизионной комиссии следует, что претензий к Обществу со стороны налоговой службы нет, но со стороны акционера Поповой Н.В. было направлено исковое заявление в Арбитражный суд по Липецкой области о взыскании морального и материального вреда с ОАО «Директ-фонд». Однако, Арбитражный суд Липецкой области оставил исковое заявление без движения до 03.05.2007 г. так как исковое заявление было подано с нарушением требований. Акционер Попова Н.В. обратилась в Девятнадцатый арбитражный апелляционный суд г. Воронежа, который постановил: определение Арбитражного суда Липецкой области оставить без изменения, а апелляционную жалобу без удовлетворения. 

Акт ревизионной комиссии и заключение аудитора прилагаются к материалам собрания.

Чистая прибыль Общества к распределению – 3535 тыс. руб.

Рассмотрев итоги работы Общества в 2007 году, совет директоров принял решение рекомендовать общему собранию акционеров выплатить дивиденды из расчета 2 рубля на одну обыкновенную оплаченную акцию, направив на эти цели более 500 тыс. рублей. 

20% прибыли предлагается направить на дополнительные текущие выплаты социального характера. Оставшуюся прибыль – на пополнение активов Общества.

Срок выплаты дивидендов – с 01.07.2008 года. Срок окончания выплаты – 01.07.2011 года включительно. Форма выплаты дивидендов для физических лиц – наличная, через кассу Общества в рабочее время; для юридических  лиц – безналичная, на расчетный счет организации.

Несколько слов о перспективах развития Общества.

В связи с деятельностью общества можно выделить следующие риски: 

- финансовые (изменение процентных ставок);

- правовые (изменение налогового законодательства);

- биржевые риски (падение цен на фондовом рынке);

- страновые риски (политическая ситуация в стране.

С учётом перечисленных факторов риска будем продолжать работать с корпоративными акциями и, по возможности, увеличим активы на биржевых площадках, так как при растущей экономике, как уверяют наши аналитики, длительных провалов на фондовом рынке быть не должно.

В отчетном году сделок, признаваемых в соответствии с Федеральным законом "Об акционерных обществах" крупными сделками, а также иных сделок, на совершение которых в соответствии с уставом общества распространяется порядок одобрения крупных сделок, общество не совершало.

В отчетном году сделок, признаваемых в соответствии с Федеральным законом "Об акционерных обществах" сделками, в совершении которых имеется заинтересованность, общество не совершало.

Состав органов управления эмитента.

Совет директоров:

Сурнов Николай Иванович, 10.03.1942 г/р

Должность, занимаемая в данной организации: председатель совета директоров

Образование: высшее

Доля принадлежащих обыкновенных акций эмитента: 17285 шт.

Семченко Юрий Михайлович, 07.07.1939 г/р

Должность, занимаемая в данной организации: член совета директоров

Образование: высшее

Доля принадлежащих обыкновенных акций эмитента: не имеет

Кулешова Надежда Николаевна, 11.08.1959 г/р

Должность, занимаемая в данной организации: член совета директоров

Образование: средне специальное

Доля принадлежащих обыкновенных акций эмитента: 20 шт.

Фёдоров Игорь Михайлович, 15.02.1950 г/р

Должность, занимаемая в данной организации: член совета директоров

Образование: высшее

Доля принадлежащих обыкновенных акций эмитента: не имеет

Мязин Владимир Дмитриевич, член, 21.11.1954 г/р

Должность, занимаемая в данной организации: член совета директоров

Образование: высшее

Доля принадлежащих обыкновенных акций эмитента: 43 395 шт. 

Родственные связи с иными лицами, входящими в состав органов управления: нет

Гришаева Наталья Олеговна, член, 12.11.1980 г/р

Должность, занимаемая в данной организации: член совета директоров

Образование: высшее

Доля принадлежащих обыкновенных акций эмитента: не имеет

Чуносов Сергей Серафимович, 23.01.1960 г/р

Должность, занимаемая в данной организации: член совета директоров

Образование: высшее

Доля принадлежащих обыкновенных акций эмитента: 20

Состав совета директоров общества по сравнению с прошлым годом  изменялся.

Коллегиальный исполнительный орган Уставом общества не предусмотрен. 

Генеральный директор общества:

Мязин Владимир Дмитриевич, член, 21.11.1954 г/р

Должность, занимаемая в данной организации: член совета директоров

Образование: высшее

Доля принадлежащих обыкновенных акций эмитента: 43 395 шт. 

Размер вознаграждения лица, занимающего должность единоличного исполнительного органа, предусмотрен в трудовом договоре, заключенным обществом с генеральным директором.

Размер вознаграждения каждого члена совета директоров общества или общий размер вознаграждения всех этих лиц обществом не утвержден. 

Кодекс корпоративного поведения обществом соблюдается.

   Генеральный директор

   ОАО «Директ – фонд»

    _____________________

        В.Д. Мязин

   Главный бухгалтер

   ОАО «Директ – фонд»

    _____________________

       Т.Н. Алленых



